Kapitalanlageberatung - fur
Steuerberater ein No-Go?
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Uber uns

Christopher Kramer

Als einer der fUhrenden unabhangigen Financial Life Plannerin
Deutschland berat Christopher Kramer Unternehmer, Selbstandige,
Mediziner und institutionelle Anleger mit Begeisterung und Leidenschaft
bei einer ganzheitlichen Vermogensplanung.

Seit 2016 ist Christopher Kramer selbststandig als Grunder und
Geschaftsfuhrer der WERTE.management Family Office GmbH & Co KG.

LinkedIn
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Markus Engelmann

Markus Engelmann ist Finanzplaner aus Uberzeugung — und als CFP®-
Professional spezialisiert auf die Bedurfnisse von Unternehmern,
Selbstandigen und Medizinern, die ihre finanzielle Zukunft aktiv gestalten
mochten.

Seit 2026 ist Markus Engelmann selbststandig als Gesellschafter und
Geschaftsfuhrer der WERTE.management Family Office GmbH & Co KG.
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finden
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Der Finanzplaner als Wegweliser und Wegbegleiter e e

O

/

17.03.2026

IV.

Ziele- Wo willst Du wirklich hin und warum?
(Wie sieht das Leben Deiner Traume aus?)

Standortbestimmung - Wo stehst Du und
wie weit bist Du von deinen wirklichen
Zielen (Deinem Traumleben) entfernt?

Wege zum Ziel- Welche Wege fuhren Dich
zum Ziel und welcher davon passt am
besten zu Deinem Lebensplan?

Next Steps- Welche konkreten nachsten
Schritt fuhren dich zum Ziel? (make vs. buy)

Kurskontrolle- Bist Du noch auf
Zielerreichungskurs oder hast Du dich
wieder von Deinem Traumleben entfernt?
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Ein anonymisierter Beispielfall:
Der Alltag von Familie Unternehmer seit Ewigkeiten

- Uberstunden im Biiro

- Wenig Freizeit

- Sorge um die Zukunft
und das Lebenswerk
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Der Panoramaweg von Famil

PANORAMAWEG >

MTL. VERMOGEMSBILDUNG SPOTENZIAL

Max. 2.000 2

METTCREMDITE IHRES DISPCNIBELEN VERMOGENS
her 2 %, Ziel bspw 5 %

JAHRE BIS ZUM ZIEL

17 Jahre

W
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Wie kann diese Geldanlage in der aktuellen Phase
aussehen?

™~
| Aufteilung zwischen Geld- und
Sachvermogen

/

~

Il Aufteilung zwischen den
verschiedenen Anlageklassen

Il Streuung innerhalb einer
Anlageklasse
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Anlageklassen in Geld und Sachvermogen unterteilt e

17.03.2026

SACHVERMOGEN GELDVERMOGEN
Anleihen

Aktien Staatsanleihen > 1 Jahr
Unternehmensanleihen

Immobilien Geldmarktanlagen

Grund und Boden Bargeld und Buchgeld

Eigenheim Tages- und Festgelder

Vermietete Immobilien

Rohstoffe
Gold, weitere Edelmetalle,
Ol, Holz, Getreide

Staatsanleihen < 1 Jahr

Geldvermdgen in Anlagevehikeln (Zertifikate,
Lebensversicherungen, Bausparvertrige etc.)

Alternative Investments

Praxis/Praxisanteil

Private Equity

(Geschlossene) Beteiligungen

Kryptowahrungen

Kunst, Oldtimer oder sonstige Wertgegenstande
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Anlageklasse vs. Anlagevehikel e e

ANLAGEBETRAG DES ANLEGERS

N
 Renditen in Form von Zinsen, ANLAGEVEHIKEL
Dividenden’ Mietertrégen Oder Versicherungspolice Zertifikat Bausparvertrag
WertSteigerU ngen entstehen ANLAGEVEHIKEL 2
ausschlieBlich aus den A
Anlageklassen selbst A“LAGQ’EHEKE”
* Investieren Sie wenn moglich ke s
Aktie Anleihe Immobilie Edelmetalle etc.

direkt in die jeweiligen

Assetklassen und vermeiden Sie rataen
damit unnotige Abten
serpackungskosten®! TS

Investmentfonds

Fondsgebundene BV
Zertifikate

Index-Police

Sl
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Renditekiller Anlagevehikel S

—

I\_ FALSCHES
"~ HANDELN

REMDITE DES
AMLEGERS

Portfolio 1: § 2,036,874
$2,500,000 Dec 31, 2021

$2,000,000

$1,500,000

$ 1,000,000

Portfolio Balance ()

$500,000

0

I I [ I I I I [ I I I I [ I I I
W Ws 98 D 02 4 e OB 10 12 14 (le (1& 0 20 (22

Jahr (1992 - 2021)
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Wie sehen Anlagevehikel aus: e

3- Schichten der
Altersvorsorge
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Anlagepolitik der Versicherer

Kapitalanlagen der Erstversicherer nach Anlagearten in Buchwerten

1,3%

14% 0.2%

4,7%
6,1%

10’3%.

19,3 %

369%

19,8 %

Quelle: BAFIN Statistik 2018

Investmentanteile
Festverzinsliche Wertpapiere
Namensschuldverschreibungen
Schuldscheinforderungen

KA in verb. Unternehmen
Hypothekenforderungen
Grundstlicke

Ubrige Kapitalanlagen

Aktien
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WERTE. management

BY CHRISTOPHER KRAMER
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Kosten eines aktiven Investmentfonds

Kostenbeschreibung Du;g:z(;ig:ttgghe

WERTE. management

BY CHRISTOPHER KRAMER

Managementgebiihr 1,5%
Depotbankgebiihr und
sonstige Betriebskosten 0,4%

Transaktionskosten 0,8 %

Market Impact Kosten 0,5%
Ausgabeaufschlag (0,2 %)
Echte Gesamtkosten im @: 3,2 % (3,4)

Die Gesamtkostenquote in Aktienfonds betragt im Schnitt 3,52% (RIY = Reduction in Yield)
(Studien “Kostenvergleich von Altersvorsorgeprodukten”, Dr. Mark Ortmann)
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Kosten eines aktiven Investmentfonds

Auszug aus der Studie ,,Die ungeahnte Dimension der Fondskosten“

Fur ihre Studie untersuchen die Experten vom Petersmann Institut bereits zum zweiten Mal insgesamt mehr als 500 Aktienfonds im Hinblick auf die tatsdchlich anfallenden Kosten.
Der Durchschnitt der Managementgebihr in den beiden untersuchten Gruppen Aktien global und Aktien Europa liegt bei 1,5 Prozent. Unter Berticksichtigung weiterer anfallender
Kosten ergibt sich die in Deutschland pflichtgeméie Angabe der Gesamtkostenquote eines Fonds — die Total Expense Ratio (TER). Diese betragt im Durchschnitt des unter-
suchten Universums etwa zwei Prozent. ,Alles darunter ist eher giinstig*, so Studieninitiator Hartmut Petersmann, ,alles dariiber eher teuer.“ Fiir die zusétzlich anfallenden Trans-
aktionskosten wurde die akzeptable Grenze bei 0,5 Prozent angesetzt, sodass die um diese Kosten erhéhte Kennzahl der ,Erweiterten TER® nicht mehr als 2,5 Prozent betragen
sollte. Die hier aufgefihrten Beispiele sind nur ein Auszug aus einer Vielzahl von Féllen, die dafiir unter die Lupe genommen wurden. Bestellt werden kann die Analyse zum Preis
von 1.680 Euro zuziiglich Mehrwertsteuer tiber www.petersmann-institut.de oder per E-Mail mit Stichwort ,Studie Transaktionskosten® an hp@petersmann-institut.de.

Fondsname KVG
Aktienfonds Europa

BGF European E2 Blackrock
Deka Lux Midcap Deka
Invesco Pan European Invesco
JPM European Dynamic J.P Morgan
JPM European Equity Plus J.P Morgan
Mandarine Valeur Mandarine Gestion
Oyster European Opportunities ~ Oyster
Pioneer Euroland Equity Pioneer
Aktienfonds global

Carmignac Investissement Carmignac
M&G Global Dividend M&G

Metzler Wachstum International Metzler
TTAK = Transaktionskosten | 2TER=Total Expense Ratio

ISIN

LU0090830901
LU0075131606
LU0334858593
LU0190961812
LU0336375869
FR0010554303
LU0133194562
LU0133583364

FR0010312660

GBOO0B39R2V77

DE0009752253

Fondsvolumen
Mittelwert

5,3 Mrd. Euro
128 Mio. Euro
3,6 Mrd. Euro
1,5 Mrd. Euro
2,5 Mrd. Euro
900 Mio. Euro
1,6 Mrd. Euro
2,5 Mrd. Euro

7,3 Mrd. Euro
10,0 Mrd. Euro
420 Mio. Euro

Mngmt. Perform.
Feein % Feein %

1,50
2,22
1,50
2,50
2,50
2,20
2,25
2,25

2,25
1,75
1,25

keine
25
keine
keine
10
15
10
keine

10
keine
15

TAK' in
Mio. Euro

30,3
20
34
8.0

13,6

1,0

20,6

128

45,0
9,7
3,1

TAK!
in %

0,57
1,56
0,09
0,53
0,54
1,22
1,28
0,51

0,62
0,1
0,74

TER2
in %

2,31
2,63
197
2,92
291
2,42
258
2,56

277
1,91
18

Erweiterte
TER in %

2,88
419
2,06
3,45
3,45
3,64
3,86
3,07

3,39
2,01
2,54

Quelle: Petersmann Institut
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Die Ergebnisse aktiven Investierens:

WERTE. management

BY CHRISTOPHER KRAMER

Anteil aktiver Fonds der nicht die Benchmark schlagt

Anlageaniversum
Drent schland

oo
swee [ 7+

10 Jahre a3

Anlageaniversum
Global

o
e [
o3

10 Jahre

17.03.2026

Anlageuniversum
Europa

.

5 Jahre

10 Jahre

Anlageuniversum
Schowellenmiirkte

oo [
e [N

10 Jahre

&

a7

93

Anlagenniversum

USA

oo
e [

10 Jahre o3

‘Wahrech einlichkeit der Orutperformance aktiver Manager
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Aktives Management

Kauft eine Auswahl
einzelner Wertpapiere, von
denen der Fondsmanager
denkt, dass sie sich
Uberdurchschnittlich
entwickeln werden.

Verkauft Wertpapiere, wenn
sie als Uberbewertet gelten.

Dies kann zu einem hohen
Kapitalumschlag und
Uberhdhten Kosten fuhren.




Redundanzen vermeiden und unsystematische Risiken
eliminieren

WERTE. management

BY CHRISTOPHER KRAMER

esamirisiko

Titelspezifisches Risiko
(Unsystematisches Fisiko)

(Systernatisches Risiko)

1 108 10040 4000
Anzahl Titel

17.03.2026 Kapitalanlageberatung - fur Steuerberater ein No-Go? 17



Passives Investieren

INDEX-
LISTE

Halt einen Korb mit
Wertpapieren, die im Index
reprasentiert sind.

Kauft und verkauft dieselben
Wertpapiere zur selben Zeit

wie alle anderen Fonds, die

den Index nachbilden.

18



Passives Investieren am Beispiel eines ETF

TOP-POSITIONEN (%)

SAP 10,34
SIEMENS N AG 9,28
ALLIANZ 8.44
BAYER AG 7,39
BASF N 7,28
DAIMLER AG 2,03
DEUTSCHE TELEKOM N AG 4,64
ADIDAS N AG 3,91
LINDE AG 3,61
DEUTSCHE POST AG 3,00

62,92

Die Fonds-Positionen kénnen sich dndemn.

iShares

by BLACKROCK®

ECKDATEN

Anlageklasse
Basiswihrung

Wihrung der
Anteilsklasse
Auflegungsdatum des
Fonds

Auflegungsdatum der
Anteilsklasse
Vergleichsindex

ISIN

Gesamtkostenquote (TER)
Ausschiittungshaufigkeit
Domizil

Methodik
Produktstruktur
Rebalancing-Intervall
UCITS
Gewinnverwendung

Aktien
EUR

EUR

27.Dez.2000

27 Dez 2000
DAX®
DEOD005933931
0,16%

Keine
Deutschland
Replikation
Physisch
Vierteljahrlich
Ja
thesaunerend
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WERTE. management

BY CHRISTOPHER KRAMER
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WERTE. management

Passives Investieren am BeispieleinesETF ™ e

Der ETF folgt dem Referenzindex abzgl. seiner Kosten.

Wertentwicklung auf EUR-Basis’ M Fonds M Index

2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015
170%

160%
150%
140%
130%
120%

110%

100%

90%

80%

T0%

60%
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Renditevorteil durch Verzicht auf ,,unnotige® Kosten

. . Laufende Kosten in % per annum inkl. MwSt.
* Beieinem Depotvolumenvon

beispielsweise 1 Mio. Euro sparen Anleger
damit jahrlich etwa 15.000 EUR durch 2,46%p. a.

3%

einen passiven Investmentansatz. 010%p. a.
* Beigleicherangenommener 2% -
N A p.a
Vorkostenrendite und Steuerbelastung
fuhrt der Kostenvorteil des passiven
. . o 0,43% p. a.
Ansatzes nach einigen Jahren bereits zu P 0,98% p. a.
einem Endvermaogensvorsprung von 1% o
0,50% p. a. * -
mehreren Hunderttausend Euro. P 020% p. a
0,73% p. a. 0,73%p. a.
0%
Typisches Vermdgens- Gerd Kommer Invest
verwaltungsmandat
m Vermdgensverwaltungsgebiihr Produktkosten
= Transaktionskosten = Performance-Fee (Gewinnbeteiligung)

m Depotkosten
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Welche Risiken konnen auf das uber alle Anlageklassen
diversifizierte Vermogen nun noch wirken?

WERTE.anagemem

BY CHRISTOPHER KRAMER

ﬁ Politische & fyp Juristische & strukturelle

regulatorische Risiken -~ Risiken
% Wirtschaftliche & Thr per sonliches = Diversifikations- &
marktbezogene Risiken Schutzdossier = Konzentrationsrisiken

s Familidre & personliche I Reputations- &

Risiken 05 yertranenshasierte Risiken
@ Krieg, geopolitische Krisen &
= makrodisruptive Ereignisse
-
Autarkes
Aufwand / o :
o armland mit
Vermogen /\g Autarkes Haus im S e aehatie
fenet :
sicheren Ausland Aufenthaltsrecht
:@ 3 internationale
ﬁ Bank-beziehungen
75 (z.B. Schweiz, Singapur
Il undUsA)
o 2 internationale o Liechtensteiner _ Internationale
II_EI, Bankbeziehungen &: Familienstiftung oder Immobilienstruktur
2 - e T o 3 3
m (z.B. Schweiz, Singapur Lebensversicherung 3+1 — Modell
. . ] oder USA ] e
1 Bankbeziehung im o Auslandsimmobilie
. 'lr..l . .
- Ausland fps¥ im sicheren Land
e Inlandsdepot B. Schweiz } k
é . o 1 z.B. Schwelz nicnt autark .
im Heimatland ' i Schutzniveau
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Optimaler Chancen- Risiken Mix

benotigtes
Risiko

Risikotragfahigkeit
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Optimalen Chancen-Risiken-Mix finden WERTE

Hohe Risiko-/Renditeerwartung <- -> Niedrige Risiko-/Renditeerwartung

Risiko Risiko Risiko Risiko Risiko. Risiko Risiko Risiko Risiko Risiko

10 9 8 7 6 5 4 3 2 1
Anteil risikoarme*
Anlage 0% 10% 20 % 30% 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %
Anteil Weltportfolio* 100 % 90 % 80 % 70 % 60 % 50 % 40 % 30 % 20% 10 %
Maximaler jahrlicher
Verlust (geschétzt) 25 % 22 % 20% 17% 14 % 9% 8 % 6% 4% 2%
Max. kumulativer Verlust
iber 2 J. (geschatzt) 45 % 40 % 36% 31% 25 % 16 % 14 % 11% 7% 3%
Maximaler historischer 54 % 50 % 45% 41% 35% 30 % 24 % 18 % 11 % 4%
Verlust
Reale historische Rendite 103% 98% 92% 86% 8,0% 74% 6,6 % 58 % 5,0 % 42 %

p.a.
109% 10,4% 9,8 % 9,2 % 85% 78 % 7,0 % 6,2 % 5,3 % 4,4 %

Langfristig real erwartete
Rendite p.a. zwischen 72% 67% 61% 55% 5,0% 44 % 38% 33% 2,7% 2,2 %
konservativ und
optimistisch

92% 83% 78% 72% 6,6 % 6,0 % 53 % 4,6 % 3.6% 2,6 %

Notwendiger
Mindestanlagehorizontin
Jahren 11 10 9 8 7 6 4 3 2 2
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Backtest 2008 - 2026 (Monte-Carlo-Simulation)

Link zum Tool: https://www.portfoliovisualizer.com/monte-
carlo-simulation

Portfolio Model
Asset Class

US Stock Market

Emerging Markets

European Stocks

Pacific Stocks

International ex-US Small Cap
Short-Term Investment Grade

Global Bonds (USD Hedged)

Save Portfolio

Allocation

23.00%

19.00%

14.00%

10.00%

14.00%

10.00%

10.00%

R

140%

190%
10.0%
14.0%

@ US Stock Market

Emerging Markets

European Stocks
@ Pacific Stocks

International ex-US Small Cap
@ Short-Term Investment Grade
@ Global Bonds (USD Hedged)

= 0.g. Assetklassenmix zeigt einen 80:20 Mix zwischen Aktien
und Anleihen; es wurden 800.000 EUR investiert bei einer
monatlichen Sparrate von 2.000 EUR

= Die zwischenzeitlichen Schwankungen am Aktienmarkt
hatten im Hinblick auf den langfristigen Anlagehorizont und
die vorausschauende Liquiditatsplanung verkraftet werden

konnen.

= Schmerzenzgeld” = 6,54% p.a. (nach Kosten und Steuern)

17.03.2026

Portfolio Balance - Net ($)

$3,000,000

$2,500,000

$2,000,000

$1,500,000

$1,000,000

$500,000

30

2008

2010

2012

Kapitalanlageberatung - fur Steuerberater ein No-Go?

2014

2016

Year

2018

2020

WERTE.

BY CHRIS

managemem

rrrrrrrrrrrr

[

Jan 31, 2025

* 80:20 Weltportfolio Net: $2,301,201

2022

2024

25

2026


https://www.portfoliovisualizer.com/monte-carlo-simulation
https://www.portfoliovisualizer.com/monte-carlo-simulation
https://www.portfoliovisualizer.com/monte-carlo-simulation
https://www.portfoliovisualizer.com/monte-carlo-simulation
https://www.portfoliovisualizer.com/monte-carlo-simulation

,ochmerzen®von 2008 -2026

Drawdowns for 80:20 Weltportfolio

Rank Start End Length Recovery By Recovery Time Underwater Period Drawdown
1 Jan 2008 Feb 2009 1 year 2 months Dec 2010 1 year 10 months 3 years -44.13%
2 Sep 2021 Sep 2022 1 year 1 month Mar 2024 1 year 6 months 2 years 7 months -23.23%
3 Jan 2020 Mar 2020 3 months Aug 2020 5 months 8 months -19.72%
4 May 2011 Sep 2011 5 months Jan 2013 1 year 4 months 1 year 9 months -18.24%
5 Feb 2018 Dec 2018 11 months Dec 2019 1 year 1 year 11 months -14.01%
6 May 2015 Feb 2016 10 months Jan 2017 11 months 1 year 9 months -13.66%
7 Sep2014 Jan 2015 5 months Apr2015 3 months 8 months -4.64%
8 May 2013 Jun 2013 2 months Sep 2013 3 months 5 months -4.43%
9 Oct 2024 Dec 2024 3 months May 2025 5 months 8 months -3.60%

10 Jan2014 Jan 2014 1 month Feb 2014 1 month 2 months -3.42%

Worst 10 drawdowns included above

* Trotz der erfolgreichen Gesamtperformance, hatte Sie auch in den
vergangenen 17 Jahren temporare ,,Schmerzen® aushalten muissen

] :I‘Sg %&Iﬁg/es in den groBten Crashs 2000 und 2008 temporare Rucksetzer von
= 0

= Ihn diesen Phasen dauerte es 2,5-3,0 Jahre bis sich das Portfolio wieder erholt
atte

= Verweis auf spatere Entnahmephase: In solchen Phasen sollten Entnahmen
aus dem Anteil kurzlaufender Anleihen oder den Tagesgeldreserven erfolgen,
damit sich der Aktienanteil erholen kann, ohne dass darauf zugegriffen
werden muss

Annual Returns

40.0%

30.0%

20.0%

Annual Return

-10.0%

-20.0%

-30.0%

2008
» 80:20 Weltportfolio Net: -35.41%

WERTE.anagemem

BY CHRISTOPHER KRAMER

N || II I Il I
_ 1 1 111
] " I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Year
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Mégliche Zukunftsszenarien 2026-2043

$6,000,000

$5,000,000 /
L)

__ $4,000,000
g
@
o
S 19
E $3,000,000 » 90th Percentile: $4,745,291
= 75th Percentile: $3,678,114 |
g 50th Percentile: $2,786,171
S ® 25th Percentile: $2,123,552
2,000,000 10th Percentile: $1,695,011 A=
$1,000,000
$0
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Year

10th Percentile = 25th Percentile 50th Percentile 75th Percentile = 90th Percentile

Mit Hilfe der 0.g. Szenarioanalyse soll ein méglicher Zukunftsausblick fir die ndchsten 10 Jahre zum Beginn der Entnahmephase gegeben werden. Dabei entspricht das 50th- Percentil
dem Hauptszenario und das 25th- Percentil einem konservativen Szenario und das 10th- Percentil einem Stressszenario.

Die Betrachtunﬁsollvor Allem zeigen, ab wann der zum Beginn der Entnhahmephase notwendige Betrag von rd. 2,10 Mio EUR mit Hilfe einer breitgestreuten
Vermogensallokation erreicht werden kann.

Der ursprungliche Anlagebetrag kdnnte sich im Hauptszenario bereits nach 15 Jahren auf rd. 2,10 Mio EUR entwickeln. Im konservativen Szenario auch erst nach > 19 Jahren.

Zusatzliche Puffer, mit welchen der erforderliche Betrag ,,aufgefillt“ und der ,,Ruhestand“ ggf. vorverlegt werden kdonnte, ergeben sich aus dem Verkauf des Unternehmens
und der dazugehérenden Immobilie, sowie aus Erbschaften und Gewinnsteigerungen etc.

Im Laufe der Zeit konnen sich wirtschaftliche Rahmenbedingungen oder Ihre Zielsetzungen verandern. Aufgrund des langen Planungshorizonts sollten engmaschige Soll-Ist- Abgleiche
stattfinden, um evtl. erforderliche Anpassungen vornehmen zu kénnen.

Die bedarfsgerechte Entwicklung Ihres Vermogens erfordert auBerdem eine disziplinierte Einhaltung der wichtigsten Erfolgsregeln, s. nachfolgende.

17.03.2026 Kapitalanlageberatung - fur Steuerberater ein No-Go? 27



Mogliche Zukunftsszenarien 2043- 2073 e

Simulated Portfolio Balances

$7,000,000
-_—
$6,000,000 { )
$5,000,000
&
]
2 $4,000,000
o
@
o
2
:—2 $3,000,000
S
[t
$2,000,000
$1,000,000
29
» 90th Percentile: $6,110,176
75th Percentile: $3,394,836
S0 50th Percentile: $1,319,185 [T2%~
o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 | 4 25th Percentile: S0 29 30
Year 10th Percentile: SO
10th Percentile —— 25th Percentile 50th Percentile 75th Percentile = 90th Percentile

Mit Hilfe der 0.g. Szenarioanalyse soll ein méglicher Zukunftsausblick fir die ndchsten 25 Jahre ab Beginn der Entnahmephase gegeben werden. Dabei entspricht das 50th- Percentil
dem Hauptszenario und das 25th- Percentil einem ,,Worstcase“- Szenario.

Ziel der Betrachtung ist die Ermittlung des zur Finanzierung der inflationsindexierten Jahresentnahme von 84.000 EUR p.a. notwendige Betrag zum Start der Enthahmephase.

Der ursprungliche Anlagebetrag von 2,10 Mio EUR koénnte sich im Hauptszenario bei einer inflationsindexierten Entnahme von 84.000 EUR p.a. nach 25 Jahren auf rd. 1,60 Mio EUR
entwickeln (im ,Worstcase“- Szenario auf 0 TEUR).

Zuzétzl.jlche Puffer ergeben sich aus den vorhandenen Cashresreven, einer temporérer verminderten Entnahmerate (z.B. durch Reduzierung variabler Lebenshaltungskosten)
und anderen.

Im Laufe der Zeit kdnnen sich wirtschaftliche Rahmenbedingungen oder lhre Zielsetzungen verandern. Aufgrund des langen Planungshorizonts sollten engmaschige Soll-Ist- Abgleiche
stattfinden, um evtl. erforderliche Anpassungen vornehmen zu kénnen.

Die bedarfsgerechte Entwicklung Ihres Vermaogens erfordert auBerdem eine disziplinierte Einhaltung der wichtigsten Erfolgsregeln, s. nachfolgende.
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Zusammenfassung - Welche Beratungsansatze
Steuerberater liefern konnen.

Bedarfs- und Zieleklarung:
Welchen Betrag benotigen Sie,
um das von lhnen gewuinschte

Leben zu finanzieren?

Welcher Assetklassenmix passt
zum Anlageprofil der Mandanten
(Chancen- Risiken-Mix)

17.03.2026

Mit wieviel Vermogen starten Sie
und was miissen Sie monatlich
ansparen, um lhre Ziele zu
erreichen?

Generelle Tipps zur sinnvollen
Investition in die jeweilige
Assetklasse (physisches Gold,
passender Cashrervenmix,
kostengiinstige passive
Indexfonds/ ETFs,
Direktimmobilien ...)

Wissensschulung: Welche
generellen Anlagemoglichkeiten
gibt es? Was sind die
Unterschiede zwischen
Anlageklassen und
Anlagevehikeln? Welche
Erfolgsfaktoren gibt es zu
beachten?

Empfehlung eines oder mehrerer
serioser Anlageberater oder Tipps
zur ldentifikations eines solchen

Kapitalanlageberatung - fur Steuerberater ein No-Go?

Ermittlung der Nachkosten- und
Nachsteuerrendite der bereits
vorhandenen Anlagevehikel des
Mandanten

RegelmaBiger Soll-Ist- Abgleich
(Wo kommen Sie her? Sind Sie
noch auf Kurs? Haben sich lhre
Plane oder wichtige
Rahmenbedingungen/Annahmen
geandert)
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A B Mehr Klarheit, Ubersichtlichkeit und Struktur

Klarer Plan fiir die Investition kiinftiger Uberschiisse (regelbasiert in
einmal festgelegte Zielstruktur)

Aes » B Deutlich geringerer Verwaltungsaufwand fur alle Beteiligten

Einfache Handhabung spaterer Enthahmen und Management des
Sequence of Return- Risikos (Rebalancing)

Klarheit, Sicherheit, Financial Peace of Mind
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Abgrenzung: strategische Beratung & Produktberatung

» Strategische Beratung:
* Ableitung der Strategie aus:
e Zielen (PoF),Vermogen & Cashflows (PoN)

* Fokus auf:
* AssetAllocation (entscheidender Erfolgsfaktor)
* Risiko-/Rendite-Profil
* Liquiditatsplanung
* Langfristige Struktur statt kurzfristiger Meinung

* Produktberatung:
* Fokus auf konkrete Losungen: Fonds, ETFs, Versicherungen

e Oft gepragt durch:
* Vertrieb

- Hinweis: DVVS Klausel:

17.03.2026

Risikobeschreibung und Besondere Bedingung
zur Vermbgensschaden-Haftpflichtversicherung
fiir Vermigensberatung fiir Steuerberater

Risikobeschreibung

Abweichend von Teil 3 B. Ziffer V der Allgemeinen und
Besonderen Versicherungsbedingungen sowie Risikobe-
schreibung zur Vermogensschaden-Haftpflichtversiche-
rung fGr Rechtsanwilte und Patentanwilte, Steuerberater,
Wirtschaftsprafer und vereidigte Buchprifer (AVB-RSW)
wird Versicherungsschutz geboten flir transparenzorien-
tierte Vermogensberatung in Form von: '

1. der Erstellung privater Finanzpléne, welche eine per-
sonliche Einnahmen- und Ausgabenrechnung sowie eine
Vermogensbilanz aufweisen;

2. sonstigen Berechnungen sowie Aufstellungen fir die
Vermogenssphare des Mandanten (Performancemessung
von Wertpapierdepots, Rentabilitdtsberechnungen ge-
planter Immobilienerwerbe und Immobilienbestandsana-
lysen etc.);

3. der Beratung Uber:

a) Finanzierungen und Hypotheken;

Kapitalanlageberatung - fur Steuerberater ein No-Go?
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Besondere Bedingung
1. Hochstbetrag der Versicherungsleistung

In Ergénzung von Teil 3 A Ziffer 2 AVB-RSW stellt die Ver-
sicherungssumme den Hochstbetrag auch dann dar, wenn
die Vermittlung und/oder die Beratung gegentiber einer
Vielzahl von Kunden erfolgt.

2. Jahreshochstleistung

In Erganzung von Teil 3 A Ziffer 3 AVB-RSW ist die
Hochstleistung des Versicherers fir alle Versicherungs-
fdlle eines Versicherungsjahres, welche aus der Beratung
Gber ein konkretes Finanzinstrument resultieren auf die
einfache Versicherungssumme beschrankt.

3. Selbstbeteiligung

Der vom Versicherungsnehmer selbst zu tragende Scha-
den aus Tatigkeiten gemaB Risikobeschreibung betragt in
jedem Fall 1.500 EUR (Festselbstbehalt).

a
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Die wichtigsten Regeln fur eine erfolgreiche Anlage auf

einen Blick

Nutzen Sie die

Marktpreise e
. Alle W 5774,8Mrd.

Die Markte auf effektive Weise. Jeden Tag il e - Prslse

werden an den i i i von Wertpapi von verfiigbaren [y Witk e

den Marktteilnehmern gekauft und verkauft. Die so laufend generierten
Echtzeitinformationen tragen dazu bei, Wertpapierpreise festzulegen.

Informationen s  (1i50sdur

Jagen Sie nicht der vergangenen
Wertentwicklung nach

Versuchen Sie nicht die
Mairkte vorherzusagen
Bei der Fondsauswahl orientieren sich einige Anleger an der
bisherigen Wertentwicklung der Fonds. Die Wertentwicklung
der Vergangenheit ldsst jedoch kaum Rickschlisse auf
zuklnftige Renditen zu. So konnten die meisten Fonds, die
in den vorherigen fanf Jahren zu den besten 25% gehbrten,
diese Position in den folgenden fiinf Jahren nicht behaupten.

Die Preissetzungsmacht der Mérkte arbeitet gegen
Fondsmanager. die durch Wertpapierauswahl und Markt-
Timing Mehrrenditen anstreben. So haben nur 18% der in
den USA domizilierten Aktienfonds und 15% der Rentenfonds
die vergangenen 20 Jahre (berlebt und dabei Mehrrenditen
gegenlber ihrer Benchmark erzielt.

Prozentsatz der hochrangigsten Fonds, die an er
Spitze blieben

Wertentwicklung von Fonds mit Fondsdomizil USA,
2002 bis 2021

2.813 zu Beginn

Aktien
Aktien m Uperenende
Gewinner
Anleihen
1.584 zu Beginn —
Vorherige 5 Jahre
Anleihen PT— ikanische Investmentfonds, die im
oberen Quarlil der jhrlichen Renditen im
Gewinner ; :
(2011-2021 Durchschnitt)
Lassen Sie die Markte Wertwachstum eines Euros, 1975-2021 (Monatliche Verzinsung)
i & g = 33
fir sich arbeiten Global Small Index
. €224
Die Kapitalmérkte haben Global Large
langfristig investierte Anleger gl Value index
belohnt. Historisch gesehen
haben Aktien- und Anleihenméirkte €109
ein starkes Vermbdgenswachstum MSCI World Index
erzielt, welches die Inflation
deutlich Gbertroffen hat. €6
Europaischer
Geldmarkt
€3 Inflation
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Beriicksichtigen Sie die Es gibt eine groke Anzahl wi fllicher For dariiber, was Renditen
. antreibt. Die erwarteten Renditen hangen von den aktuellen Marktpreisen und den
uellen der Renditen i : :
@ zukiinfigen i ab. Anleger kénnen héhere erwartete Renditen
erzielen, indem sie ihre Portfolios entlang dieser Dimensionen strukturieren.
Dimensionen erwarteter Renditen
Anleihen
L « Laufzeit gegeniiber )
- Preis (Kurs-Buchwert-Verhéltnis) = Bonitit (Kreditqualitidt des Emittenten)
. il i is/Ei i * Wihrung (Emissionswahrung)
Die Wer in der Ver 1eit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar. Man kann nicht direkt in Indizes

investieren. Die Wertentwicklung enthilt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten.
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Streuen Sie lhr
Geld intelligent
‘Wertpapiere (ber verschiedene

Marktsegmente hinweg zu halten kann
das Gesamtrisiko verringern. Eine

WERTE. management

BY CHRISTOPHER

Beispiel fur Binnenmarkt Beispiel fur Weltmarkt

MSCI UK MSCI ACWI
Investable Investable
Market Index (IMI) Market Index (IMI)

1Land 48 Lander

D nur in Ihrem Heir
ist jedach nicht genug. Globale
D kann Ihr Anlags

363 bérsennotierte 5197 bérsennotierte
Unternehmen Unternehmen

deutlich erweitern.

Versuchen Sie nicht,
die Mirkte zu timen

Sie kénnen nie mit Sicherheit wissen,
welche Marktsegmente sich von Jahr
zu Jahr am besten entwickeln werden.
Durch eine breite Streuung und eine

langfristige Investmentstrategie kénnen
Anleger jedoch von Renditen profitieren,

wao immer diese auftreten.

Kontrollieren Sie
Ihre Emotionen

Viele Anleger kampfen damit, ihre Emotionen von ihren

. Die Mérkte steigen
und fallen. Direkte Reaktionen darauf fuhren jedoch oft
dazu, dass falsche Anlageentscheidungen getroffen werden.
Trennen Sie Emotionen von Ihrem Geld, sonst trennt sich

Investmententscheidungen zu trennen

Ihr Geld von Ihnen.

Vermeiden Sie reaktives Verhalten

Jahresrenditen for Marktindizes

2007 2000 2011 2013 2015 2017 2018 2021

HEHERE
Entwickelte Aktienmirkte ohne Europa  nenoite

| Aktien aus Schwaellenmarkten
Européischer Geldmarkt
Europaischer Aktienmarkt
Globale Unternchmensanleihien
Globale immobilien

Staatsanieinen

MEORIGERE

Kurzfristige Staatsanicihen gmiieed

Lassen Sie sich nicht von
den Medien beeinflussen

Tagliche Markinachrichten und Kommentare kénnen lhre
Anlagedisziplin auf die Probe stellen. Einige Meldungen
kannen Angste Gber zukinflige Entwicklungen schiren,
wahrend andere Sie mit Versprechen auf mihelose Gewinne
locken. Ignorieren Sie das Medienspektakel und denken Sie
an Ihr langfristiges Anlageziel.

REICH IN DEN RUHESTAND

Euphorie

> Nervositat

VERKAUFEN SIE JETZT IHRE AKTIEN
DIE DROHENDE REZESSION

ism
Optimismus DIE TOP 10 FONDS FUR SIE

Optimismus

Konzentrieren Sie sich
auf die Faktoren, die Sie
kontrollieren kénnen

4 MARKT ERREICHT REKORDHOCH

IMMOBILIENMARKT BOOMT

« Erstellen Sie einen Investmentplan, der zu |hren Bediirfnissen
und lhrer Risikotoleranz passt.

= Strukturieren Sie |hr Portfolio entlang der Dimensionen
erwarteter Renditen.

Ein Finanzberater kann einen Plan erstellen,

der indivi an Ihre

Bedirfnisse angepasst ist und Ihnen gleichzeitig

dabei hilft, sich auf die wichti

konzentrieren, die einen Mehrwert bieten. Dies kann

» Diversifizieren Sie weltweit.
gen Dinge zu « Reduzieren Sie Kosten, Kapitalumschlag und Steuern

= Bleiben Sie wahrend Marktschwankungen diszipliniert.

zu einer besseren Investmenterfahrung filhren.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass Strategien erfolgreich sind. Diese Infor i d

nur zu .

fiir weitere Infor

und wi Hinweise.
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Vielen Dank! Wir freuen uns
sehr uber |hr Feedback:

LinkedIn:

Zur Webseite:
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