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Festverzinsliche
Wertpapiere

Anleihen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
bieten regelmalige Zinsertrage
und sind oft ein wichtiger
Bestandteil des

Fonds
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Auswirkungen haben.

Betriebsvermégens einer GmbH.

Wertpapiere in der GmbH

Aktien

Beteiligungen an Unternehmen in
Form von Aktien kdnnen sowohl
Dividendenertréage als auch
Kursgewinne generieren und
unterliegen speziellen
Besteuerungsregeln.

Investmentfonds und ETFs bieten diversifizierte Anlagemdglichkeiten und
haben besondere steuerliche Regelungen im Betriebsvermdgen einer

Die verschiedenen Wertpapierarten im Betriebsvermégen einer GmbH
unterliegen unterschiedlichen Bewertungs- und Besteuerungsregeln. Die richtige
Strukturierung des Wertpapierportfolios kann erhebliche steuerliche



Unterschiede in der Besteuerung

Anleihen
Berechnung von Stickzinsen bei Kauf und Verkauf

Regelmé&lRige Zinsertrage unterliegen der vollen Besteuerung

Aktien
@ Dividendenertradge mit moglichen Teilfreistellungen

Besondere Regelungen bei in- und auslandischen Beteiligungen

Fonds / ETFs
& Ausschuttungen oder Berechnung der Vorabpauschale

Unterschiedliche Teilfreistellungsséatze je nach Fondstyp

Die laufende Besteuerung variiert je nach Wertpapierart erheblich. Zusatzlich missen bei der
Folgebewertung und den Abschlussbuchungen die Unterschiede zwischen Handels- und
Steuerbilanz beachtet werden, insbesondere bei Abschreibungen und der Behandlung von
Quellensteuern (anrechenbar vs. rickforderbar).




Folgebewertung und Abschlussbuchungen

Unterschiede Handels- und
Steuerbilanz

In der Handelsbilanz gilt das
Vorsichtsprinzip mit strengeren
Abschreibungsregeln, wahrend in
der Steuerbilanz oft andere
Bewertungsmalistdbe gelten.
Diese Unterschiede kdnnen zu
temporaren oder permanenten
Differenzen fuhren.

Abschreibungen

Bei Wertminderungen missen
Abschreibungen vorgenommen
werden, wobei zwischen
voraussichtlich dauernden und
vorubergehenden
Wertminderungen unterschieden
wird. Dies hat direkte
Auswirkungen auf das steuerliche
Ergebnis der GmbH.

Quellensteuern

Bei auslandischen Wertpapieren
fallen oft Quellensteuern an, die
entweder anrechenbar oder
riackforderbar sein kénnen. Die
korrekte Behandlung dieser
Steuern ist fur die
Gesamtsteuerbelastung
entscheidend.

Die Bilanzierung von Wertpapieren erfordert eine sorgfaltige Abgrenzung zwischen handels- und steuerrechtlichen

Vorschriften. Besonders bei internationalen Wertpapieren ist die Behandlung von auslandischen Quellensteuern

ein wichtiger Faktor fur die Steueroptimierung.



Besonderheiten in der Besteuerung von Publikumsfonds

Aktienfonds @

Mindestens 51% Aktieninvestition

Sonstige Fonds ol0

Keine spezifischen Anlagegrenzen

Fondsart Bedingung

Privatvermogen Betriebsvermogen Kapitalgesellschaft

Mischfonds

Mindestens 25% Aktieninvestition

Immobilienfonds

Mindestens 51% Immobilieninvestition

Freistellung bei

G Anteil Kapitalbeteiligungen >=51%

Mischfonds Anteil Kapitalbeteiligungen >= 25%

Rentenfonds

Immobilienfonds

ausl. Immobilienfonds Anteil ausll. Immobilien >=51%

Sonstige Fonds

30% 60% 80%
15% 30% 40%
Anteil Immobilien >=51% 60% 60% 60%
80% 80% 80%




Vorabpauschale bel
Investmentfonds

Ermittlung des Basisbetrags

Berechnung auf Basis des Basiszinses nach § 203 Abs. 2 BewG
multipliziert mit 70% des Ricknahmepreises zu Beginn des

Kalenderjahres.

Begrenzung des Betrags

Die Vorabpauschale ist auf die tatsachliche Wertsteigerung des
Fonds im Kalenderjahr begrenzt und kann nicht negativ sein.

Anwendung der Teilfreistellung

Je nach Fondstyp werden unterschiedliche Teilfreistellungssatze

auf die Vorabpauschale angewendet.

Die Vorabpauschale stellt eine Mindestbesteuerungsbasis fir thesaurierende
Fonds dar. Sie wird jahrlich berechnet und besteuert, auch wenn keine
tatsachliche Ausschittung erfolgt. Bei spaterem Verkauf wird die bereits
besteuerte Vorabpauschale berticksichtigt, um eine Doppelbesteuerung zu

vermeiden.




Entwicklung des Basiszinssatzes

Januar 2018 0,87%
Januar 2019 0,52%
Januar 2020 0,07%
Januar 2021 -0,88%
Januar 2022 -0,05%
Januar 2023 2,55%)
Januar 2024 2,29%
Januar 2025 2.53%

Berechnung nach InvStG

Name des Fonds ISIN
Art des Vermdgens ‘ Kapitalgesellschaft ﬂ
Qualifikation |Aktienfonds hd |
31.12.2023

EUR Kurs Stiick EUR
Riicknahmepreis am 01.01. des Kalenderjahres 100,00 1 100 10.000,00
x 70% 7.000,00
X Basiszins Kalenderjahr § 18 Abs. 4 InvStG 2,29%
=vorlaufiger Basisertrag (max. Jahreswertsteigerung) 160,30
Jahreswertsteigerung inkl. Ausschiittung 50,10
- Minderung Anschaffung Ifd. Jahr Kauf 18.02.2023 11,00
Basisertrag (max Jahreswertsteigerung) 50,10
abzgl. Ausschiittung Kalenderjahr 0,10
|vorlaufige Vorabpauschale 45,83
Minderung zeitanteilig
davon Teilfreistellung in % 80,00%
steuerbefreiter Anteil 36,67
Steuerpflichtige Vorabpauschale (Zufluss 01.01.2024) 9,17
Priiftools (nur wenn alle WAHR, dann \forabpauschale)
a) Wertsteigerung im Kalenderjahr WAHR
Ricknahmepreis zum 31.12. des Kalenderjahres 100,50

WAHR

b) Basisertrag > Ausschittungen

sind auszufiillen - Rest berechnet sich



Vergleich effektiver Steuersatze im Privatvermdgen und in GmbHs liber verschiedene Assetklassen
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Assetklassen,
Gewinne aus:

Dividendenzahlungen von
Bateiligungen > 10%

Dividendenzahlungen von
Betelligungen < 10% und
sonstige VerduRerungen aulber
Aklien/Betailiqungen
VerauRerungsgewinne (aus
Boleiligungen an
Kapilalgesellschaften}

Ertrége aus Aklienfonds (>51%
Akbien)

Erir3ga aus Mischfonds (25-
504% Aktlen)

Erirage aus Renlenfonds

Gewinne aus inl.
Immoebilienfonds

Immobllienerrige
{vermietete immaobilien)
Termingeaché&fte

davon stouerfroi bzw.
Teilfreistellung
(Korperschaftsteuer) in %

95%

0%

95%

80%

40%

0%

60%

0%
0%

Korperschaftsteuer
Inkl. Soli in %
16,825%,

15,825%

15.825%

15,825%

15,825%

15,825%

15,825%

15,825%
15,825%

davon stouarfrel bzw.
Teilfreistellung
{Gewerbesteuer} in %

95%

0%

95%

40%

20%

0%

30%

100%
0%

Gewerbesteuer
in%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%
15%

effektiver
Steuersatz

1,541%

30,825%

1.541%

12,165%

21,495%

30,825%

16,820%

15.825%
30,825%

Annahmen und Kommentare

Kérparschafistauer: § 8b Abs. 1,4, S KSIG
Gewerbestewar: § 7 Abs. 1 8.1, 4, § 8 Nr. 5iVm § O Nr. 28, 7 GenSIG
Sty frenng fir G nur, die Bateiigung > 15%

Korparachalistauer: § 8b Abs. 1.4, S KSIG
Gawerbestevar: § 7 Abs. 151,41, § 3 Nr. 5iVm § 9 Nr. 2a, 7 GewsIG

Korpsrschalistauer; § 8b Abs. 2, 3 KStG
Gowertostewor: § 7 Abs. 1 5.1, 4 GansSIG

Vo Gewinnaus Akbenfonds sind BD% nach § 20 Abs. 1 S, 3 InvSIG stewerlrei, das heilll es sind berhaup rur
20% der Ertriige sleverplichlig; auf digsen Steuerpllichlizen Anleil werden dam 15,325% Karperscialistever
inkl. Soll und 15% GewSt (je nach Gemeinda) erhaben.

Gewerbesiswer: § 20 Abs. 5 InvSIG

Wom Gewdnn aus Mizchfords sind 40% nach § 20 Abs. 2 InvSIG steverfrei, das heil es sind iberhaupt mur 60%
der Eriréga hhg; auf dlasen Stevarpfichigen Antel werden dann 15,825% Korparschaftstauer Inid. Sob
und 15% GewSl (je nach Gamalnde) erhaben
Gawertastewar: § 20 Abs. 5 InvSIG

§20 ImStG
Vom Gewinn aus Immebiienfonds sind 80% nach § 20 Abe. 3 IwSIG sleveardrel, das helbt s sind Gberhaupl nur
40% der Ertrlige stewerphichlig: suf dissen Steuerpflichtigen Antell dann 15,325% Karp

inkl. Sall und 15% GewS1 (j= nach Gameinde) erhaben.
Cawerbastevar: § 20 Abe. 5 IvSIG

Vermogensvervatanda GmbH
4§ 15 AbsA S 3 EStG, Gewimniiberstelganda Verliste sind vortregsfahip

Assetklassen.
Gewinne aus:
Dividendenzahlungen von
Batelligungen > 10%
Dividendenzahlungen von
Botailigungen < 10%
VerauRerungsgewinne

Enrige aus Akllenfonds (>51%
Aktien)

Ertrége sus Mischfonds (25-
50% Aktian)

Ertrage aus Renlenfonds
Gewinne aus inl.
Immobilienfonds
Immobllienerrige
{Vermietete Immebilien)
Termingeschafte

davon steuerfrel bzvs.
Tellfreistellung in %

0%
0%
0%

30%

15%
0%
60%

0%
0%

Kapltalertragssteuer

Inkl. Soli in %
26,375%
26,375%
26,375%

26,375%

26,375%
28,375%
26,375%

A7.475%
26,375%

effektiver
Steuersatz

26,375%

26,375%
26,375%

18,462%

22,419%
26,375%
10.550%

47,475%
26,375%

Annahmen und Kommentare

Abgeliungssteuarsatz = 25%; daraul 5,5% Soli ergibl elnzn Gesamisieversatz von 26,36%

Vom Gevinn aus Akbenfonds sind 30% nach § 20 Abs. 1 S. 1 InvSIG stewsrfrei, das heill 85 sind iberhaupt rur
70% dar Ertrdge stevarpfiichlig; auf diesen Steusrpflichtian Antail verden dann 26,375% Abgshungssievar
arhoben (unler der Arnahme, dass keine Kirchansteusrpficht basieht)

Telvaise stevarfrei nach § 20 Abs. 2 Inv&1G
§20 IvStG.
Telwsise steworlrei mch § 20 Abs. 3 S, 1 wSIG

Spizersteuarsalz = 45%; darauf 5,5% Sl erghbt einen Gesamistauersaltz von 47.48%
§ 20 Abs. 6 5. 5 ESIG, Verlusta nur bis EUR 10.000 verrechenbar (ab 2021)



Automatisierte Verbuchung von Wertpapieren

lineo finance

Digitale Losungen Datenintegration Steuerliche Compliance

Moderne Software-Losungen Die direkte Anbindung an Depotbanken Spezialisierte Losungen wie die der Lineo
ermoglichen die automatisierte Erfassung erlaubt den automatischen Import von Finance GmbH bieten automatisierte

und Verbuchung von Transaktionsdaten, einschlie3lich steuerliche Berechnungen entwickelt von
Wertpapiertransaktionen, was den steuerrelevanter Informationen. und mit spezialisierten Steuerberatern fur
manuellen Aufwand erheblich reduziert. Kapitalvermdgenbesteuerung.

Die automatisierte Verbuchung von Wertpapieren bietet nicht nur Zeitersparnis, sondern auch eine héhere Genauigkeit und
Compliance-Sicherheit. Durch die Integration von aktuellen steuerlichen Regelungen kdnnen Fehler minimiert und die
Steueroptimierung verbessert werden.
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