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Heutige Agenda – Die Themen im Überblick

• Update: Vermögensplanung für Unternehmen und Unternehmer

• Eine Zinswende die ihren Namen verdient: Aktuelle Beratungsanlässe

• Vermögensübertragung im Familienbund: Abbildung in der Finanzplanung
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Steuerberater, Finanzplaner, Vergütung… Was zählt wirklich?
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1 Update:
Vermögensplanung für
Unternehmen und
Unternehmer

44



YPOS Vermögensmanagement GmbH

Unterschiedliche Anlässe & Motive
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Beachten Sie die Rollen und Anreizsysteme der Menschen
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Einfach ist es nicht, weil es viel zu beachten gilt
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Begriffe und Zeiträume klar definieren
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Ab wann können wir Sie unterstützen?
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Das Cheat-Sheet für die Kapitalanlage in der GmbH
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2 Eine Zinswende die ihren
Namen verdient:
Aktuelle Beratungsanlässe
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Welche Beratungsansätze ergeben sich aus der Zinswende?

• Zinsen & ihre Konsequenzen

• Eine inverse Zinsstrukturkurve sollte nicht denkfaul machen

• „Alte Bekannte“ rücken wieder in den Vordergrund -> Thema „Zins-Leiter-
Strategie“

• Aktien sind nicht mehr alternativlos

• Auswirkungen auf die Rentabilität von Immobilien

• Fallstricke bei Immobilien und Private Equity

• Vermögensbilanzen: Mit welchen Wertansätzen ist zu kalkulieren?

• Vorabpauschale nagt wieder an den Erträgen vieler Anleger
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Zinsen und Konsequenzen

• Der Zins hat eine wichtige Lenkungsfunktion in der Volkswirtschaft. Ist er zu niedrig,
dann kommt es zu Fehlallokationen von Kapital.

1313



YPOS Vermögensmanagement GmbH

Die inverse Zinsstrukturkurve sollte nicht denkfaul machen
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Die aktuelle Situation bringt „alte Bekannte“ ins Spiel
Die „Zins-Leiter Strategie“ und ihr Vorgehen

1. Es wird ein Laufzeitenbereich definiert

2. Die Anlagesummen werden auf Teilportfolios aufgeteilt

3. Die im vordersten Teilportfolio getilgten Anleihen / Fonds werden dann am Ende der
Leiterstruktur in Anleihen / Fonds mit passender Endfälligkeit reininvestiert
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Opportunitätskosten und Konsequenzen für die SAA!
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Aber die Details sind wichtig…
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Ohne Aktien geht es trotzdem nicht
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Die Vorabpauschale nagt wieder an den Erträgen

• Aufgrund des bislang negativen Basiszinssatzes fiel keine Vorabpauschale für
Anleger an, wodurch die thesaurierende Tranche eines Fonds steuerlich
interessanter als die ausschüttende Variante war

• Der Basiszins ist nun wieder deutlich positiv und die Vorabpauschale kostet
Liquidität
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Auswirkungen auf Anlageimmobilien

• Die Preise sind unter Druck und Zinskosten sind dramatisch gestiegen. Ergänzend
belasten politische Interventionen und erzwungene Investitionen den
wirtschaftlichen Ausblick

• Die zentrale Frage, die sich stellt: Wirkt der Fremdkapitalhebel (sog. Leverage
Effect) noch positiv auf die Eigenkapitalrendite?

Die gestiegenen Fremdkapitalkosten und energetische Investitionen
erfordern eine neue Liquiditätsplanung und Rentabilitätsberechnung!
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Fallstricke bei Immobilien und Private Equity

• Aufgrund dem zeitverzögerten Reporting von Private Equity Fonds
(quartalsweise Bewertung) sind sie mit größerer Unsicherheit behaftet, wodurch
sich ein verzerrtes Ergebnis der illiquiden Vermögenswerte ergibt.

• Die aus der Vermögenshöhe abgeleiteten Kennzahlen sind nicht korrekt.
Gleiches gilt für die daraus errechnete prozentuale Gewichtung der
Vermögensklassen, den Verschuldungsgrad und viele weiteren Kennzahlen.

• Ebenso liegt bei Immobilien typischerweise kein aktueller Marktwert vor
Was nun?
Werte aus Reportings abschreiben & die Preise auf Immoscout24

verwenden?
 Reflektion der Entwicklungen und Sicherheitsabschläge diskutieren!
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Mit welchen Wertansätzen ist zu kalkulieren?

Eine sehr wichtige Differenzierung:

• Vermögenswerte mit regelmäßiger Preisstellung an öffentlichen Märkten vs.
illiquide Vermögensklassen und Gutachterpreise

• Diversifizierte Investments in liquiden Märkten vs. Fokussierte Investments in
Privatmärkten

• Sonderthema Deutschland: Offene Immobilienfonds
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Vermögensübertragung
im Familienverbund:
Gelten die alten Ideen
noch?
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Mandantensicht und Anregung
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Familiengesellschaft / Familienpool
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Schematische Darstellung
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Vermögensübertragung: Ganz neue Diskussionspunkte

• Bei Kapitalanlageimmobilien (und anderen Vermögenswerten) wird in der Regel
immer ein Wertzuwachs und damit verbundene Gewinne in der Zukunft
unterstellt

• Ob diese Annahme bei gefallenen Vervielfältigern und energiepolitischer
Einflussnahmen weiterhin bestehen bleiben kann, sollte innerhalb einer
Finanzplanung näher beleuchtet werden.

• Lesehinweis… McKinsey: „Global balance sheet 2022: Enter volatility “
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